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financial literacy in determining their investment decisions.

Abstrak (Bahasa Indonesia)

Pengetahuan merupakan dasar dalam mengambil keputusan, Literasi
keuangan Islam menjadi penentu seorang Muslim dalam melakukan
keputusan investasinya. Hal ini berhubungan dengan perencanaan keuangan
di masa depan. Keputusan seorang investor untuk melakukan investasi,
sangat dipengaruhi oleh kemampuannya dalam membaca literatur keuangan
Islam. Penelitian ini fokus pada indeks literasi keuangan Islam terhadap
keputusan seorang muslim dalam melakukan investasi. Penelitian ini
menggunakan penelitian kuantitatif, Populasi jumlah investor yang memiliki
SID di OKU Timur berjumlah 5.079 per Januari 2023. Jumlah tersebut masih
umum dengan agama yang dianut Investor, teknik pengambilan sampel
adalah simple random sampling dari populasi adalah 100 Investor muslim.
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan
kuisioner, dan menggunakan teknis analisa data korelasi Pearson Product
Moment. Keputusan seorang investor muslim dalam melakukan investasi
ditinjau dari psikologis investor, setelah memahami literasi keuangan Islam
yang sudah dipahami investor tersebut. Kesimpulan dari penelitian
menunjukkan, psikologis investor sangat berpengaruh terhadap literasi
keuangan Islam dalam menentukan keputusannya berinvestasi.
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1. PENDAHULUAN

Manusia memiliki kebutuhan yang tidak terbatas(ltang, 2015), teori inilah yang membuat peradaban
terus berkembang maju. Di Indonesia, kemajuan negara sangat erat kaitannya dengan kemajuan di bidang
ekonomi. Hal ini tidak bisa dibantah karena pembangunan membutuhkan nilai produksi, dan itu akan
mempercepat kemajuan suatu bangsa.

Kegiatan manusia dalam hidupnya, selalu berkaitan dengan kegiatan ekonomi. Tujuannya jelas, yaitu
menuju kesejahteraan (Triyanta dkk., 2012). Beberapa filosof, seperti Aristoteles dan Plato menyimpulkan.
Bahwa, kegiatan ekonomi adalah untuk mencapai kesejahteraan dalam hal materi.

Kegiatan ekonomi ini menitikberatkan pada perencanaan menuju kesejahteraan secara bertahap (Rio
dkk., 2020). Kesejahteraan yang dimaksud adalah rencana masa depan pada bidang investasi (Syamsu Alam
dkk., - Google Books, t.t.). Investasi secara garis besar adalah menempatkan sejumlah uang dalam rangka
memperoleh profit di waktu yang ditentukan atau masa depan (Mochammad Nadjib dkk, 2008). Maka,
kegiatan manusia secara tidak langsung dalam kegiatan sehari-hari adalah peningkatan nilai (value) pada
harta yang dimilikinya (Nafis, 2011).

Di Indonesia, Investasi personal yaitu di bidang investasi. Peningkatan investor di Bursa Efek Indonesia
dengan terdaftar sebagai Single Investor Identification (SID) pada akhir tahun 2022 mengalami peningkatan
signifikan. Peningkatan data Investor di KSEI (PT Kustodian Sentral Efek Indonesia) mencapai angka 10 juta
investor (ksei.co.id, 2022). Total dari data investor hingga akhir 2022 tercatat adalah 10.000.628 investor,
data akurat untuk investor lokal (Indonesia) mencapai angka 99,78%. Artinya, masyarakat Indonesia
mengalami peningkatan dalam pemahaman mereka tentang pentingnya investasi.

Gambar 1. Berikut ini adalah grafik pertumbuhan investor dengan ketentuan memiliki SID resmi di KSEI,;
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Sumber: Data diambil selama rentan waktu 3 tahun (2019-2022) (ksei.co.id, 2022)

Investasi di Indonesia dengan market share instrumen Bursa Saham mengalami peningkatan yang
sangat tinggi. Data investor meningkat sebanyak 300% selama tiga tahun. Hal ini karena data investor di
KSEI di tahun 2019 berjumlah 2.483.354 investor. Peningkatan jumlah investor Indonesia di Bursa Saham
Indonesia (BEI), tentu merupakan hasil dari pemahaman masyarakat yang meningkat tentang literasi
keuangan dan investasi.

Penelitian ini menghubungkan investor muslim dalam rangka menentukan investasi yang dilakukan.
Literasi Keuangan Islam, tentu memiliki nilai hukum tersendiri ketika diterapkan dalam sistem investasi di
Bursa Efek Indonesia. Seberapa besar dampak dari literasi keuangan Islam terhadap keputusan investor
muslim, dilihat dari sisi psikologis. Studi tempat penelitian adalah kabupaten Oku Timur yang merupakan
salah satu kabupaten yang memiliki SID cukup tinggi, meskipun tempatnya bukan di pusat kota. Peningkatan
SID data investor di KSEI cukup tinggi.

Metode penelitian tentang dampak literasi keuangan Islam terhadap keputusan investasi, dari
perspektif psikologi ini menggunakan kajian kuantitatif. Data penelitian mengacu pada metode quisioner
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terhadap investor di OKU Timur yang terdaftar dalam KSEI di Bursa Efek Indonesia. Variabel untuk
menentukan keputusan investasi dari perspektif psikologi, mengukur hubungannya dengan literasi keuangan
Islam.

Teori dari penelitian ini adalah
a. Investasi dan Bursa Efek Indonesia

Ekonomi Islam di Indonesia mengalami pertumbuhan yang tinggi (P3EIl Ull, 2009)hal itu dapat
dilihat dari geliat lembaga keuangan syariah yang muncul sebagai akibat desakan masyarakat Muslim akan
kebutuhan bisnis yang dijalankan sesuai syariah (Nafis, 2011). Seorang Muslim menjalankan bisnis dengan
baik sesuai syariah dan hal itu terpola dengan sistem investasi untuk perkembangan modal yang dimiliki
(Syamsu Alam dkk., - Google Books, t.t.)

Investasi merupakan langkah setiap individu untuk menaikkan nilai materinya di masa yang akan

datang (Mochammad Nadjib dkk, 2008). Agama Islam, juga menganjurkan penganutnya untuk berinvestasi
untuk mengembangkan harta yang diamanahkan dari Allah SWT (Adiyanto dkk., 2021).
Kajian investasi juga termaktub dalam Al-Qur'an surah Al-Baqgarah ayat ke 261 (Al-Qur’an At-Thayyib dan
Terjemah, 2011). Surah tersebut menjelaskan bahwa seorang muslim yang menginfakkan keuangan di jalan
Allah, mak seperti dia sedang menanam biji dan dari biji tersebut akan tumbuh tujuh dahan, dan setiap dari
dahan tersebut maka akan tumbuh seratus dari hasil bijinya. Dan, Rabb (Allah) melipatgandakan dari usaha
manusia (hamba-Nya).

Kesimpulan dari ayat di atas secara lebih jelas, bahwa takdir dari Allah SWT., itu merupakan akibat

dari perbuatan hamba-Nya. Mereka yang melakukan usaha dalam hidupnya, maka Allah SWT akan
memberikan padanya takdir terbaik dan melipatgandakan usahanya menjadi keuntungan (profit) dari modal
yang dikeluarkan untuk investasi. Ibarat yang diberikan dalam ayat di atas, dijabarkan lebih lanjut dalam
peluang usaha dan investasi untuk masa depan yang sudah dipersiapkan oleh manusia.
Nabi Muhammad SAW juga menjelaskan dalam haditsnya, tentang tiga bentuk usaha yang dapat
memberikan keberkahan; pertama berjual beli dengan menggunakan bayar tunda, kedua mugaradah atau
memberikan modal usaha untuk dapat dibagi hasilnya bersama, dan ketiga adalah mengaduk gandum dan
syair untuk keperluan konsumsi rumah tangga ataupun bisa dijual. (Diriwayatkan dari lbnu Majah) (lbnu
Hajar al-Asgalani, 2018).

Seorang Muslim harus memiliki pemahaman dan menguasai literasi keuangan Islam yang baik,
dan memiliki pengetahuan dan aksi nyata dalam melakukan investasi. Hal itu penting, untuk menyiapkan
masa depan lebih baik dan juga mencari ridha Allah SWT (Fadila dkk., 2022). Meninggalkan keturunan yang
mampu dan mengurangi risiko kemiskinan di masa depan, adalah sebuah kewajiban (Yundari P. dkk., t.t.)
Salah satu bentuk investasi yang ada di Indonesia adalah melalui BEI (Bursa Efek Indonesia). Investasi
syariah di BEI dapat diperdagangkan dengan instrumen investasi saham syariah (Handayani Puspita Sari
dkk., t.t.).

b. Literasi Keuangan Islam di Bidang Investasi

Literasi keuangan merupakan pengetahuan yang dimiliki seseorang untuk memahami keuangannya,
mengelola dan mengumpulkan uang (Markus Giesler & Ela Veresiu, 2014). Secara lebih mendalam, literasi
keuangan merupakan kemampuan investor untuk mengambil keputusan investasi dan membantu orang lain.
Kemampuan dalam memanajemen keuangan yang dimiliki dengan baik dan dimanfaatkan secara tepat
(Husain Syahatah & Siddig Muh. Al-Amin Adh-Dhahir, 2005).

Mengelola keuangan secara Islami, sesuai prinsip syariah merupakan aplikasi dari literasi keuangan
Islam (Mochammad Nadjib dkk, 2008). Ketika seorang muslim sudah memahami prinsip syariah, maka
keputusan dalam hidupnya akan terjaga dengan etika bisnis yang sesuai dengan tuntunan Islam (Syahatah
dkk., 2005). Hal ini juga berlaku di dalam investasi.

Investasi di Bursa Saham memang sudah dijalankan oleh para Investor di seluruh Indonesia. Literasi
keuangan dalam hal pasar modal sudah menjadi kebiasaan masyarakat di Indonesia. Namun, literasi
keuangan Islam mengatur seorang investor muslim untuk memilih investasi yang tepat dengan saham yang
sesuai dalam hal prinsip syariah yang menyertainya.

Perkembangan investasi syariah pun sangat pesat, bahkan beberapa usaha dan perbankkan syariah sudah
masuk dalam IPO di dalam BEI(Feri Oktadistira dkk., 2023).

c. Psikologi Investor Muslim dalam Investasi Saham

Seorang muslim yang menjadi investor di BEI dan mengambil keputusan pembelian saham, maka
seharusnya mengikuti tuntunan dari agama Islam (Asj’ari, t.t., 2017). Seorang investor muslim, maka mereka
akan memutuskan investasi yang akan dibeli dengan pengaruh dari psikologis (emosional) di dalam dirinya
(Uyun, t.t., 2022).
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Keputusan investor dalam melakukan pembelian di Bursa Efek Indonesia merupakan keputusannya
setelah mendapatkan pengetahuan tentang investasi di BEI, hal ini terkait dengan faktor psikologis yang ada
dalam diri investor. Markus Giesler dan Ela Veresiu (2014) juga menjelaskan, seseorang akan mengatur
keuangan yang dimiliki berdasarkan pengetahuan yang mereka dapatkan.

Psikologi investor dalam melakukan pilihan instrumen investasi di Bursa Efek Indonesia, pasti akan
melalui proses pemahaman berupa literasi keuangan yang memadai. Investor muslim, sangat dipengaruhi
oleh literasi keuangan berupa pemahaman tentang literasi muamalah sesuai syariah (Syahrani, t.t., 2021).
Literasi keuangan Islam sangat berpengaruh dalam keputusan investasi seorang muslim (Gunawan., - Google
Books, t.t.) , sedangkan ada empat hal faktor psikologis seorang investor dalam mengambil keputusan
investasi dalam bidang ekonomi, diantaranya;

Pertama, Faktor Emosional (Uyun, t.t., 2022). Emosi sangat mempengaruhi keputusan seorang
investor dalam mengelola keuangan. Hal ini terlihat bagaimana seseorang bernegosiasi, bagaimana
manajemen resiko pada perencanaan keputusan investasinya. Emosi ini muncul ketika seorang investor
mempelajari pengetahuan tentang literasi keuangan terutama literasi keuangan Islam.

Kedua, Bias Kognitif. Keputusan seorang investor dalam melakukan investasi, terkadang hanya
karena persangkaan bahwa itu adalah keputusan yang benar. Keputusan ini biasanya karena pengetahuan
yang sudah didapatkan dan dipraktekkan dalam pembelian investasi. Meskipun, kadang dia ragu tapi dia
memutuskan keputusan investasi dengan persangkaan yang belum tentu benar.

Ketiga, Pengalaman History atau manajemen resiko dan kehati-hatian (Ammy & Soemitra, t.t.). Hal
ini berpengaruh pada keputusan investasi seorang investor. Pengalaman sangat mempengaruhi sehingga
pelajaran berharga di masa lalu dalam hal investasi, membuat seorang investor berhati-hati dalam melakukan
investasi selanjutnya.

Keempat, Pola Pikir investor. Pola pikir terbentuk dari literasi dan pemahaman yang diperoleh
investor. Hal ini, sangat mempengaruhi pola investasi seorang investor dalam menentukan keputusan
investasinya.

Faktor psikologis dari investor di atas, mampu secara cermat melihat bagaimana seorang investor
melakukan pembelian dalam investasinya. Hal itu secara jelas akan tergambar bagaimana keputusan mereka
dalam memilih invesasi di Bursa Saham. Lebih spesifik ke penlitian ini, maka empat faktor tersebut menjadi
ukuran dalam penilaian literasi keuangan Islam untuk memberikan pengaruh terhadap keputusan investasi
dari investor muslim.

2. METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode penelitian asosiatif, Metode yang digunakan dalam penelitian
ini adalah penelitian asosiatif, dimana pendekatan yang dilakukan adalah pendekatan kuantitatif. Penelitian
kuantitatif ini mengumpulkan dan mengolah data berupa kuisioner yang dibagikan kepada sampel dari
populasi yang berasal dari Investor OKU Timur, Sumatera Selatan.

Populasi yang diteliti adalah investor yang memiliki SID resmi sebagai investor di Bursa Efek
Indonesia. Populasi investor di OKU Timur berjumlah 5.079 data per Januari 2023. Data ini masih umum
melihat agama dari data investor, jumlah investor muslim berjumlah 4.022. Penelitian ini berbasis variabel
Literasi Keuangan Islam, maka investor muslim yang memiliki pengetahuan tentang syariah tentu saja tidak
semua muslim.

Sampel diambil melalui Random sampling, hal ini karena data investor yang memiliki SID tidak
dapat sepenuhnya diakses. Data sampel diperoleh 100 investor dan dari jumlah tersebut, sebanyak tiga puluh
sembilan persen data sampel memahami dengan baik pemahaman dari Literasi Keuangan Islam.

Penelitian ini bertujuan melihat korelasi Literasi Keuangan Islam, terhadap keputusan seorang muslim dalam
melakukan investasi di pasar saham. Selain itu, mengukur persentase pemahaman investor muslim yang
mengaplikasikan pemahaman literasi Islam dalam investasi di BEI.

3. PEMBAHASAN

Data populasi investor yang memiliki nomor induk sebagai investor di BEI, dalam daftar SID di
OKU Timur, penelitian ini mengambil sampel dari investor beragama Islam. Namun, dalam hasil data
kuisioner didapatkan empat puluh responden yang memahami literasi keuangan Islam dan digunakan dalam
menentukan saham syariah yang dibeli.

Sumber data adalah sama satu frekuensi dari investor syariah, maka digunakan korelasi Pearson
Product Moment untuk mempermudah menganalisis data yang dikumpulkan.

Pembahasan ini merupakan pengolahan hasil dari 100 data kuisioner, dan data lebih lanjut sebanyak
20 kuisioner yang menggambarkan investor dengan memahami literasi keuangan Islam yang baik.
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Sesuai dengan fokus penelitian, yaitu korelasi literasi keuangan Islam terhadap keputusan investasi
berdasarkan perspektif psikologi. Maka, hasil ini menampilkan data kuisioner yang berjumlah 20 responden
yang memahami literasi keuangan Islam secara baik. Baik dalam hal ini adalah mereka investor muslim yang
memahami dan membaca literasi keuangan Islam dan paham hukum investasi syariah dari jawaban pada
kuisioner yang diisi oleh responden.

Data literasi keuangan Islam adalah (X) dan keputusan investasi perspektif psikologi ().

Tabell. Hasil Data Responden

No. Klgﬁggzse:n Kepu_tusan .
Respon Islam Investa(s\l( )Syarlah x) () X2 y2 Xy
(X)

1 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
2 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
3 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
4 7 3 -1,1 -0,3 1,21 0,09 0,33
S 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
6 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
7 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
8 7 3 -1,1 -0,3 1,21 0,09 0,33
9 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
10 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
11 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
12 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
13 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
14 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
15 7 3 -1,1 -0,3 1,21 0,09 0,33
16 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
17 8 3 -0,1 -0,3 0,01 0,09 0,03
18 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
19 7 3 -1,1 -0,3 1,21 0,09 0,33
20 9 4 0,9 0,7 0,81 0,49 0,63
Jumlah 162 66 0 0 9,8 4,2 5,4

Keterangan tabel;

Nilai untuk rata-rata dari X adalah 162/20, maka rata-ratanya 9,8 dan x2 adalah 9,8. Sedangkan Xxy
adalah 5,4.

Nilai untuk rata-rata dari Y adalah 66/20, maka rata-ratanya 4,2 dan y2 adalah 4,2.
Rumus penyelesaian data menggunakan product moment, yaitu hubungan X dan Y, korelasi hubungan antara
X dan Y adalah:

rxy = Yxy N(Ex2)(Ty2)
Maka,

Rxy = 5,4/(9,8) (4,2)
Rxy = 0,84

Hasil yang dihitung dalam data di atas, maka diperoleh kesimpulan dengan melihat pada tabel
interpretasi dari koefisien korelasi penelitian ini sebagai berikut:

Interval dari Koefisien Kualitas korelasi asosiatif
0,00-0,199 Nilai sangat rendah
0,20-0,399 Nilai kualitas rendah
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0,40-0,599 Nilai kualitas sedang
0,60-0,799 Nilai kualitas kuat
0,80-1,000 Nilai kualitas sangat kuat

Hasil penilaian korelasi antara X dan Y dengan hasil yaitu 0,84. Maka, diketahui hubungan literasi
keuangan Islam dengan keputusan investasi syariah dalam perspektif psikologi, hubungannya sangat kuat.
Hal ini menunjukkan pengaruh literasi keuangan Islam memberikan dampak signifikan bagi seorang investor
muslim dalam menentukan saham syariah yang akan dibeli di BEI.

Hasil dari analisis data yang sudah didapatkan, maka nilai tersebut akan dimasukkan dalam uji signifikansi
hubungan. Untuk menguji data tersebut, maka harus dimasukkan dalam signifikansi untuk teknis analisis
product moment.

t =(r Vn-2/V1-r2)

t = 0,8420-2/1-0,842

t=3,5616/0,5426

t=6,5640

Rumus nilai t hitung akan dibandingkan kepada harga t tabel yang sudah terdapat dalam t tabel
product moment. Di dalam tabel, untuk melihat tingkat kesalahan 5% dari pengujian dua pihak, dengan dk =
n-2 = 18. Maka, diperoleh t tabel yang dipakai = 2,101. Kesimpulannya, maka gambar yang menunjukkan
korelasinya adalah sebagai berikut;

Gambar 2. Hasil Penelitian

Daerah Penolakan Daerah Penolakan Ho

Ho Dacrah Penenmaan H,

0.025 0.025|

=1 tabel [ tabel

-6,56 -2,101 2,101 6,56

Pada gambar, daerah yang ditandai oleh t hitung yang sudah diteliti. Maka, data sampel yang sudah
digunakan adalah 20 responden yang memahami dengan baik tentang literasi keuangan Islam. Literasi
keuangan Islam (X) dan keputusan investasi perspektif psikologi, korelasi yang menghubungkan keduanya
sebesar 0,84 adalah signifikan. Korelasi dari kedua hubungan tersebut dinyatakan sangat kuat dan memiliki
pengaruh yang sangat tinggi.

Secara lebih mendalam, uji dari signifikansi korelasi hubungan X dan Y, dengan n = 20, serta taraf
kesalahan adalah 5%. Maka untuk harga r tabelnya adalah 0,656. Maka, rh (0,84) lebih besar jika
dibandingkan dengan r tabel yaitu (0,656). Hasil akhirnya, koefisien korelasi rh (0,84) itu signifikansi.
Pengaruh dari literasi keuangan Islam terhadap keputusan investasi memang sangat tinggi, tapi ada juga
keputusan lain dari investor muslim dalam melakukan pembelian saham. Hal lain tersebut, bisa berupa
karena bias kognitif yang selalu menyertai egoisme setiap manusia. Namun, pada intinya literasi keuangan
Islam mampu membentuk seorang investor muslim berhati-hati dalam melakukan pembelian saham sesuai
dengan prinsip-prinsip syariah.

4.  KESIMPULAN DAN SARAN/REKOMENDASI

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur kepemilikan manajerial,
publik, institusional, ukuran perusahaan dan leverage terhadap penerapan konservatisme dalam akuntansi
pada perusahaan sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2018. Berdasarkan hasil penelitian menggunakan analisis regresi linear berganda diperoleh kesimpulan
sebagai berikut:

Literasi Keuangan Islam Dan Dampaknya Pada Pengambilan Keputusan Investasi:
Perspektif Psikologi (Badaruddin, Muhammad Uyun)



Jurnal Akuntansi Syariah ISSN: 2985-7600 ESSN: 2985-8119 120

a. Investor muslim yang berinvestasi di Bursa Saham Indonesia masih berkisar dua puluh persen yang
memahami prinsip investasi syariah melalui literasi keuangan Islam yang baik.

b. Memahami literasi keuangan Islam membuat investor dari perspektif psikologis, menentukan keputusan
investasi pada saham yang memiliki prinsip-prinsip syariah.

c. Literasi keuangan Islam memberikan pemahaman kepada investor muslim, agar berhati-hati dalam
memilih saham syariah dengan prinsip kehati-hatian. Saham syariah yang ditetapkan memiliki prinsip
syariah, maka saham tersebut kredibel untuk dipilih sebagai investasi yang tepat.

d. Keputusan investasi oleh investor, sangat dipengaruhi oleh beberapa faktor psikologis, diantaranya;
faktor emosional, faktor bias kognitif, faktor resiko (kehati-hatian), dan faktor dari pola pikir investor

4.1 Saran/Rekomendasi

Berdasarkan kesimpulan dari hasil penelitian yang disebut diatas, maka peneliti memberikan saran
untuk bagaimana perusahaan dalam memahami perspektif psikologis menentukan investasi pada saham-
saham syariah.
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